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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Séktag Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’na

Giris

S6ktas Dokuma Igletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayn: tarihte sona eren on bir aya ait kapsamli gelir
tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akim tablosunu ve nemli muhasebe
politikalarimin 6zeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2,

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca kabul edilen finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/ veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanhghklar icermeyecek
bigcimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasin, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit:
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak iizere 5nemli yanhglik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gire yapumigtir, Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket'in ig kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siilleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriis

4. Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn1 tarihte sona eren on bir aya ait finansal
performansim ve nakit akimlanni, Sermaye Piyasasi Kurulu'neca kabul edilen finansal raporlama
standartlan (bkz. Dipnot 2) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.

Basgaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

(0

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 277 Nisan 2012
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 67.019.214
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 3.326.104
Ticari Alacaklar 34.440.781
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37.a.i 5.618.612
-Diger Ticari Alacaklar 10.a 28.822.169
Diger Alacaklar 308.117
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37.a.i 297.958
-Diger Alacaklar 11.a 10.159
Stoklar 13 25.313.730
Diger Donen Varliklar 26.a 3.630.482
Duran Varhklar 75.737.405
Maddi Duran Varliklar 18 65.708.532
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 83.810
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37.a.iii 9.928.683
Diger Duran Varliklar 26.b 16.380
TOPLAM VARLIKLAR 142.756.619

1 Subat - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait finansal tablolar yayinlanmak {izere Yonetim Kurulu

tarafindan 27 Nisan 2012 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarn ayrilmaz pargasi olustururlar.
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2011

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26.855.912
Finansal Borg¢lar 8 1.762.747
Ticari Borglar 12.532.785

- {liskili Taraflara Ticari Borglar 37.b.i 756.758

- Diger Ticari Borglar 10.b 11.776.027
Diger Borglar 11 9.531.437

- {liskili Taraflara Borglar 37.b.ii 7.181.137

- Diger Borglar 11 2.350.300
Doénem kari vergi yiikimliligi 35 1.794.368
Borg karsiliklar 22 1.234.575
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 38.940.698
Finansal Borglar 8 26.560.655
Kidem Tazminat1 Karsilig1 24 4.774.147
Mliskili Taraflara Diger Borglar 37.b.iii 1.868.585
Ertelenmis Vergi Yikimliiligii 35 5.737.311
TOPLAM YUKUMLULUKLER 65.796.610
OZKAYNAKLAR 76.960.009
Odenmis Sermaye 27 25.828.615
Ortak Kontrol Altindaki Isletmeler

Arasindaki Islemlerin Etkileri 2.1 5.207.286
Yeniden Degerleme Fonu 18 28.608.401
Birikmis Karlar 17.315.707
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 142.756.619

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN ON BiR AYLIK HESAP

DONEMINE AiT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Subat -
Referanslar: 31 Arahk 2011
Satis Gelirleri 28 115.084.229
Satiglarin Maliyeti 28 (72.377.000)
BRUT KAR 42.707.229
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 29 (9.813.728)
Genel Yonetim Giderleri 29 (9.037.078)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 409.059
Diger Faaliyet Giderleri 31 (979.474)
FAALIYET KARI 23.286.008
Finansal Gelirler 32 17.801.354
Finansal Giderler 33 (20.286.585)
VERGI ONCESI KAR 20.800.777
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Gideri (4.202.353)
- Dénem Vergi Gideri 35 (4.588.179)
- Ertelenmis Vergi Geliri 35 385.826
NET DONEM KARI 16.598.424
VERGI SONRASI DiGER
KAPSAMLI GELIR
Yeniden Degerleme Fonu Artisi - net 18 29.325.684
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 45.924.108

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asim olustururlar
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN ON BIiR AYLIK HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ortak Kontrol

Altindaki Isletmeler
Arasindaki Yeniden
Odenmis Islemlerin Degerleme Birikmis Toplam
Sermaye Etkileri Fonu Karlar Ozkaynaklar
1 Subat 2011 25.828.615 5.207.286 - - 31.035.901
Sabit kiymet satisindan kaynakli fon ¢ikisi - - (313.473) 313.473 -
Amortisman transferi - net - - (403.810) 403.810 -
Toplam kapsamli gelir - - 29.325.684 16.598.424 45.924.108
31 Aralik 2011 25.828.615 5.207.286 28.608.401 17.315.707 76.960.009

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar.
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Subat -
Dipnotlar 31 Aralik 2011

isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar 20.800.777
isletme faaliyetlerinden elde edilen

net nakdin vergi oncesi kar

ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 18-19 5.701.436
Faiz geliri 32 (287.914)
Faiz giderleri 33 1.845.058
Kidem tazminati karsilik gideri 24 1.039.188
Maddi duran varlik satis zarar1 - net 517.045
Ileri tarihli doviz alim-satim s6zlesmelerinin

makul deger farklar 26 (770.686)
Faturas1 gelmeyen hizmet karsilik gideri 22 718.200
Finansal borglar iizerindeki gerceklesmeyen kur farki kaybi 2.819.329
Varlk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler oncesi net nakit 32.382.433
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki artig (9.967.916)
Stoklardaki artig (9.723.839)
Diger donen varliklardaki artig (2.141.424)
Diger duran varliklardaki artis (2.156)
Ticari borglardaki artis 7.312.820
[liskili taraflara ticari borglardaki artig 606.798
Diger borglar ve borg karsiliklarindaki artis 1.039.859
Diger alacaklardaki artig (297.958)
Nakit ve nakit benzerleri lizerindeki kur fark: etkisi (128.874)
Odenen vergiler 35 (2.793.811)
Odenen kidem tazminatlari 24 (358.518)
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 15.927.414
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik aliglart 18-19 (2.993.778)
Tabhsil edilen faiz 255.279
Maddi duran varlik satig hasilatt 517.045
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.221.454)

Finansman faaliyetleri:

Kredi geri 6demeleri

(11.625.007)

Odenen faiz (1.845.058)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (13.470.065)
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki kur fark: geliri 128.874
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net artig 235.895
1 Subat itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 2.961.335
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 6 3.326.104

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Séktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Séktas Dokuma” veya “Sirket”), ana ortag
olan Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Soktas Tekstil”) 19 Ocak 2011 tarihinde
gerceklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar ile kismi boliinme yoluyla 31 Ocak
2011 tarihinde kurulmustur. Soktas Dokuma’nin faaliyet konusu ham ve mamul kumas tiretimi ve
satist olup soz konusu faaliyetlerini, kurulus tarihinden oOnceki donemlerde Sdktas Tekstil’in
bilinyesinde siirdiirmiistiir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in ana ortagi Soktas Tekstil olup nihai ana ortagi Kayhan
Ailesi’dir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Soktas Dokuma’nin hisseleri herhangi bir borsaya kayitl
degildir (Dipnot 27).

Sirket’in kayitl merkez ofis adresi agagidaki gibidir:

Cumhuriyet Mahallesi, Akeller Caddesi No:54,
Soke-Aydin

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis
olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari1 Hakkinda Teblig"i
yiirtirlitkten kaldirilmistir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGMDSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.
Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, KGMDSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.



SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart KGMDSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 ¢ercevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin haftalik biiltenlerindeki duyurular ile uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri:
XI, No: 29 sayili tebligi ve ona aciklama getiren duyurulari uyarinca, isletmelerin toplam doviz
yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo
dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur (Dipnot 38).

Finansal tablolar, rayi¢ degerleri ile gosterilen, yapilmakta olan yatirimlar hari¢ olmak iizere maddi
duran varliklar, finansal varlik ve yiikiimliiliikler disinda tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmig
olup Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden 6l¢iilmiis ve sunulmustur.

Ortak kontrol alt:ndaki isletmeler arasinda ger¢eklesen hisse alim satim islemleri

Ortak kontrol altindaki isletmeler arasinda gerceklesen hisse ahm satim islemlerinde, UFRS 3,
“Isletme Birlesmeleri’nde yer alan hiikiimler, UFRS 3’iin ya da bir baska UFRS’nin, séz konusu
islemleri kapsamamasindan dolay: uygulanmamaktadir. Bu kapsamda gegeklestirilen hisse alim
islemlerinde, kullanilabilen 6nceki degerler yontemine gore, sdz konusu isletmenin ve Sirket’in ortak
kontrol altinda olduklar: grup veya nihai ana ortaklik tarafindan kullanilan finansal tablolar1 bu
yontemin uygulanmasinda kullanilabilir.

Sirket’in, Soktas Tekstil biinyesinden kismi boliinerek 1 Subat 2011 tarihindeki kurulusu sirasinda
uygulanan muhasebe politikasi, ortak kontrol altindaki isletmeler arasindaki hisse alim-satim ve
benzeri islemlere uygulanabilen, “énceki degerler yéntemi” olarak tespit edilmistir. S6z konusu
muhasebe politikasina gore, Sirket’in ana ortakligi olan Soktas Tekstil’in SPK tarafindan kabul
edilmis finansal raporlama standartlarina gore daha onceden hazirlanan finansal tablolar1 igin
olusturulan finansal pozisyon ve faaliyet sonug¢larinin kullanilmasi esastir. Buna istinaden, 6nceki
degerler yontemi, Sirket’in kurulus tarihinden itibaren ileriye doniik olarak uygulanmis olup soz
konusu islemin etkileri konsolide 6zkaynaklardaki “Ortak kontrol altindaki isletmeler arasindaki
islemlerin etkileri” altinda muhasebelestirilmistir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler
a)  Sirket tarafindan uygulanmig, mevcut standartlardaki degisiklikler ve yeni standartlar:

Sirket, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlar1 1 Subat 2011 tarihi itibariyle
uygulamstir:

- UMS 24 (Revize), “liskili Taraf Aciklamalar”, Kasim 2009 tarihinde yaymlanmistir. Yeni
standart 2003 yilinda yaymlanan UMS 24, “iliskili Taraf A¢iklamalar1” n1 ortadan kaldirmustir.
UMS 24 (Revize)’nin uygulanmasi 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan dénemler igin
zorunludur. Revize standart iligkili taraf tanimini basitlestirmistir ve tanima agiklik getirmistir.
Ayrica revize standart kamu iktisadi tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet
ile olan tiim iglemlerini agiklama zorunlulugunu ortadan kaldirmigtir

b)  Dipnot 2.2.a’da belirtilenler disinda gecerli olan ve burada sozii edilmeyen diger tiim yeni
standartlar, mevcut standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleriyle ilgili
veya onemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.
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c)

d)

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan
uygulanmamis, mevcut standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araclar: A¢iklamalar”, 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda baslayan
yillik dénemler icin gecerlidir. Degisiklikler, transfer islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal
varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu
iizerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmas1 amacini tasimaktadir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baslayan yillik
donemler igin gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya g¢ikan temel gelisme isletmelerin diger
kapsaml1 gelir altinda gosterdigi hesaplar ilerleyen hesap donemlerinde potansiyel olarak gelir
tablosu ile iliskilendirilecek veya iligkilendirilemeyecek olmasina gore gruplanmasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik, hangi hesabin veya finansal tablo kaleminin, diger
kapsamli gelir icerisinde gosterilecegine dair bilgi vermez.

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihine kadar gecerli degildir, ancak erken
uygulanmas: miimkiindiir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin dlglimiinde
ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir. “Finansal varliklarin deger diisiikligii”
ve UMS 39’da yer alan riskten korunma muhasebesi ile ilgili hiikiimlerin uygulanmasina devam
edilmektedir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler icin
gecerlidir. Standart, tam bir rayi¢ deger tanimi ve tiim UFRS’lerde uygulanacak tek bir 6l¢tim ve
aciklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini
amaclamaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolari {izerinde dnemli bir etkisinin olmayacagi
beklenmektedir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren heniiz gecerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili
olmayan, mevcut standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda
baslayan yillik donemler i¢in gecerlidir. Degisiklik, bir isletmenin fonksiyonel para biriminin
hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk saglayamadigi bir donemin
ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagimi agiklamaktadir. Diger bir
degisiklik ise, standartta yer alan “1 Ocak 2004” tarihinin, “UFRS’ye gecis ifadesi” ile yer
degistirilmesidir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler
icin gecerlidir. Standart, kontrol kavramini bir isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi
icin belirleyici unsur kabul ederek mevcut prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin
belirlenmesinin zor oldugu durumlar i¢in ek agiklamalar getirmektedir.

UFRS 11, “Misterek Diizenlemeler”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik donemler i¢in
gecerlidir. Standart, miisterek diizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin sagladigi haklar
ve yiikiimliliikleri vurgulayarak miisterek diizenlemelere daha gercekgi bir bakis agisi
getirmektedir. Iki g¢esit miisterek diizenleme tanimlanmaktadir: miisterek faaliyetler ve is
ortakliklar. Miisterek igletmecinin diizenlemeyle ilgili olan varlik ve yiikiimliiliikleri lizerinde
haklar1 olmasi durumunda, miisterek faaliyet s6z konusu olmamakta olup hissesi oraninda
varliklari, yilikiimliiliikkleri, gelir ve giderleri muhasebelestirilir. Is ortakligi ise, ortak
isletmecinin ilgili isletmenin net varliklar1 tizerinde hakki olmasi durumunda olusur ve hissesi
oraninda Ozkaynak yontemini uygular. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidasyon
yontemine son verilmistir.

UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
yillik donemler igin gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu yiiriirlikten kaldirmakta ve
finansal giderlerin net fonlama bazinda hesaplanmasini 6ngérmektedir.
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- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan yillik donemler i¢in gegerlidir. Standart miisterek diizenlemeler, istirakler, 6zel amagh
araclar ve diger bilango dis1 araglar da dahil olmak iizere diger isletmelerde bulundurulan tiim
paylarla ilgili aciklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

- UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik donemler
icin gegerlidir. Degisiklik, rayi¢ degeri ile Olciilen yatirnm amagli gayrimenkullere iliskin
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin dl¢iimlemesine iligkin mevcut prensiplere istisna
getirmektedir. Ayrica degisiklik sonrasi 21 No’lu Standart Yorumlama Komitesi’nden ¢ikarilan
kilavuz da UMS 12’ye eklenmistir.

- UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler i¢in
gecerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele
alimmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hiikiimleri igermektedir.

- UMS 28, “Istiraklar ve Is Ortakliklar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler
icin gecerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yaymlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilecek olan is ortakliklari ve istirakler ile ilgili ylikiimliiliikleri icermektedir.

2.3 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym oziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar1 {izerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisikligi
diisildiikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler,
islem veya olayin 6ziine uygun olmast sartiyla, net degerleri iizerinden gosterilir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir:
24.1 Hasilat

Satis gelirleri, iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili onemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine, alinan veya
almabilecek bedelin rayi¢ degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmig
irin ya da tamamlanmis hizmetin katma deger vergisi hari¢ faturalanmig degerinden, iadeler ve
iskontolarin indirilmis seklini gosterir (Dipnot 28).

Faiz geliri etkin faiz yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir. Ticari alacaklarla ilgili deger
diistikliigi, ticari alacagin taginan degeriyle tahsil edilebilir tim nakit akimlarmin orijinal etkin faiz oram
kullanilarak indirgenmesi sonucunda elde edilen net gergeklesebilir deger arasindaki farktir. Hesaplanan
faiz geliri ise, faiz geliri olarak kaydedilir. Krediler iizerindeki faiz geliri etkin faiz orani yontemi
kullanilarak, kira geliri ise tahakkuk esasina gore kaydedilir. Temettii gelirleri ise tahsil etme hakkinin
olustugu tarihte gelir yazilir.
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2.4.2 Stoklar

Sirket’in hammadde, yar1 mamul ve mamul stoklarinin énemli bir boliimii iplik, pamuk, ham kumas,
mamul kumas ve yedek pargalardan olusmaktadir. Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin
diisiik olanmi ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama
maliyeti ve satig1 gergeklestirmek i¢in gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde
edilen tutardir. Stoklarm maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Sirket’in
hammadde ve yedek parca stoklar1 hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemine, yar1 mamul ve
mamulleri de aylik ortalama maliyet yontemine gére hesaplanmistir (Dipnot 13).

24.3 Maddi duran varhklar

1 Subat 2011 tarihindeki kismi boéliinme yoluyla gerceklesen Sirket kurulusuna miiteakiben, Sirket
yonetimi, muhasebe politikasi olarak yeniden degerleme yontemini belirlemis olup buna gore araziler,
arsalar, binalar, yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlari, tasit araglari ile demirbaglar1 i¢in, bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi “Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerlendirme A.S.” tarafindan kismi
béliinme kapsaminda SPK’ya basvuru tarihi olan 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle belirlenen rayig
degerlerinin; 1 Subat 2011 tarihi rayi¢ degerlerine yaklasik olacagini varsayilarak, sdz konusu degerler 1
Subat 2011 tarihi itibariyle gecerli olan rayi¢ degerler olarak kabul edilmistir. S6z konusu muhasebe
politikasi, UMS 16 “ Maddi Duran Varliklar’da yer alan hiikiimler geregince, 1 Subat 201 Itarihinden
itibaren ileriye doniik olarak uygulanmis ve yeniden degerleme sonucu ortaya ¢ikan yeniden degerleme
fonu 6zkaynaklara yansitilmistir. Bu rayi¢ degerler iizerinden hesaplanan miiteakip amortisman tutarlari
indirilmek suretiyle elde edilen taginan degerlerin 31 Aralik 2011 tarihli rayi¢ degerlerine yaklasik
olacaklar varsayilmistir.

Maddi duran varliklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda 6zkaynaklar
grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmekte olup diger tiim azaliglar ise
kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Her donem, yeniden degerlenmis varlik iizerinden hesaplanan amortisman ile (kapsamli gelir tablosuna
yansitilan amortisman) varligin maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark yeniden
degerleme fonundan birikmis karlarina transfer edilmistir.

Yeniden degerlenmis ya da bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin
iizerinden dogrusal amortisman ydntemi uygulanarak amortisman hesaplanmaktadir (Dipnot 18).
Araziler ve arsalar sonsuz omre sahip olduklari varsayilarak amortismana tabi tutulmamstir. Maddi
duran varliklarin yaklasik ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Yil
Yeralt1 ve yeriistli diizenleri 15-25
Binalar 8-50
Makine, tesis ve cihazlar 5-20
Tasit araglari 3-15
Demirbaglar 3-15
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Bir maddi duran varligin tagidigi degerin, satis1 gergekletirmek igin katlanilacak giderler sonrast makul
degeri ile kullanim degerin yiiksek olani olarak tanimlanan varligin geri kazanilabilir degerinden daha
yiiksek oldugu durumlarda maddi duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 2.4.5.i). S6z
konusu deger diistikliigiine ugrayan maddi duran varlik yeniden degerlenmisse, deger diisiikliigii yeniden
degerleme fonundaki artislara karsilik gelecek tutarda fondan diisiiliir ve geri kalan tutar kapsamli gelir
tablosuyla iliskilendirilir (Dipnot 31).

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tagidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31). Yeniden degerlenmis
maddi duran varligin elden ¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme
fonu birikmis karlar hesabina aktarilir.

Binalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin belirlenen iiretim kapasitesini kargilayacagi durumlarda
aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin énemli
tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlart i¢in verilmis olan avanslar, ilgili
varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran varligin, s6z konusu varlikla ilgili gelecekte
ekonomik faydanin Sirket’e aktarilmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve maliyetinin giivenilir bir
sekilde Olgiilebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara
kaydedilir. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger
bolimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan
degerlerini bilangodan ¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonras1 harcamalar,
ekonomik démiirleri ¢ergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

2.4.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri, yazilimlar ve bazi diger haklardan olugmaktadir.

1 Subat 2011 tarihindeki Sirket kurulusundan itibaren, maddi olmayan duran varliklar, elde etme
maliyetleri lizerinden, birikmig amortisman ve varsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan
net degeri ile finansal tablolara yansitilmustir.

Itfa paylar1 alis yilindan itibaren iig ile on yil arasinda degisen ekonomik dmiirler iizerinden dogrusal itfa
yontemiyle hesaplanmigtir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6énemli tutarlarda olmadigi
tahmin edilmigtir. Deger diistikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl
degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir.

24.5 Varliklarda deger diisiikliigii

i Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 diginda kalan her varlik igin her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger
bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.
Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis1 igin katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net
satig fiyat1 ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.
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Deger diisiikliigliniin saptanmast i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede gruplamirlar.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satilmast i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan
yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diisiikligii kayiplart kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger distikligiiniin kayitlara alinmalarin1  izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.

ii.  Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket tiim finansal varliklarinin deger diisiikliigii testi i¢in asagidaki kriterleri g6z Oniinde
bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk iginde olup olmamast,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine borg¢lu tarafin
uymamast,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirli, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklar1 nakit
akiglarinda 6nemli diisiislerin olup olmayacagi.

2.4.6 Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Dipnot 8). Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansal
maliyet olarak yansitilir.

Alinan kredilerden kaynaklanan finansal maliyet olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir
(Dipnotlar 32 ve 33). Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa
vadeli ylkiimliilikkler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliliikler icerisinde
gosterilmektedir (Dipnot 8).

UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” (Revize)’ye gore, aktiflestirilmeye baglama tarihi 1 Ocak 2009 ya
da sonrasinda olan 6zellikli varliklarin bor¢lanma maliyetlerine bagli olarak, &zellikli bir varligin
iktisab1, yapimi ya da tretimi ile ilgili olarak, s6z konusu bor¢lanma maliyetlerinin ilgili varligin
maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir.

2.4.7 Finansal varhklar

Finansal varliklarin siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag icin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siiflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu smiflandirmay1 her bilangco déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket’in “satilmaya hazir
finansal varligi” ve “vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi” bulunmamaktadir. Sirket, krediler ve
alacaklarin1 ve rayi¢ deger degisimi gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varligini ise asagidaki gibi

smiflandirmigtir:
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a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev
olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket’in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla
ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar, diger
alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem
masraflari ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tlizerinden ve varsa deger disiikligii karsilign diistilerek
gosterilir. Belirlenmig bir faiz oran1 olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin
Onemsiz olmasi durumda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

b)  Rayic deger degisimi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varliklar

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde rayi¢c deger ile degerlenmektedir. Buna istinaden, Sirket'in vadeli doviz alim ve
satig sozlesmeleri, tiirev finansal araglar risk muhasebesi yoniinden UMS 39 “Finansal Araglar” da
belirtilen gerekli kosullar1 tasimamalari nedeniyle finansal tablolarda alim ve satis amacli tiirev
finansal araclar olarak muhasebelestirilmekte olup ilgili finansal araglarin rayi¢ degerlerinde meydana
gelen degisimler gelir tablosuna yansitilmaktadir (Dipnot 26). Tiirev finansal araglar, s6z konusu rayic
deger farkinin olumlu olmasi durumda varlik, olumsuz olmasi durumunda ise ylikiimliilik olarak
kaydedilmektedir.

24.8 Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca bulunan hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ithract c¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasimi geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettii dagitilmasi s6z konusu olmasi1 durumunda ise hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamasinin adedi tizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.4.9 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 40).

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya gikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2410 Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya yapisal yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yilikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
oncesi orandir. Iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski igermez. Dénemler
itibariyle paranin zaman etkisinin 6nemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen gergeklesme tarihine
yakinlasilmasi sonucunda, karsiliklarda artis olusurken s6z konusu bu fark faiz gideri olarak kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimlilikler ve varliklar, sarta bagh yilikiimliiliikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22). Gelecek donemlerde
olugmasi beklenen operasyonel zararlar igin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

2.4.11 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler, eger ilgili standartta baskaca bir hiikiim
bulunmuyorsa ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4.12  liskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket lizerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya 6nemli etkinligi olan
ortaklar, Soktas Tekstil’in kontrol ettigi sirketler, Kayhan Ailesi iiyeleri, Sirket’in veya ana ortak
olarak Soktas Tekstil’in iist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri ve bunlar tarafindan
kontrol edilen, miistereken kontrol edilen veya bunlarin {izerinde dnemli etkinlikleri olan sirketler
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

2.4.13  Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Sirket sadece Tirkiye’de ham ve mamul kumas firetimi ve satisi alaninda faaliyetlerini
stirdiirdiigiinden, finansal bilgiler bdliimlere gore raporlanmamaigtir.
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2.4.14 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar lizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir (Dipnot 35). Cari yil vergi yikiimliligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi
iizerinden ve bilanco tarihinde yiiriirliikte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak, gegerli olan ilgili vergi
oranlar1 ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii igermektedir.

Ertelenmis vergi ylikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle; yasalagmis veya biiyiik
olciide yasalagmus, ilgili gecici farklarin ortadan kalkacagi tarihlerde gegerli olan vergi oranlar1 dikkate
almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen
bir islemle ilgili olmadigi durumlarda, dénemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi
0zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda
mubhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii, tiim vergilendirilebilir gegici farklar icin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligir gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri
azaltilir.

2.4.15 Cahsanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlarinin bagimsiz aktiierler tarafindan yapilan varsayimlara uygun olarak net bugiinkii
degerine gore indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 24).

4857 Sayili Is Kanunu’nun 6. Maddesi’nde yer alan hiikiimlere gore, kismi boliinme &ncesinden
Soktas Tekstil biinyesinde galiganlar kismi boliinme sonucunda tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile birlikte
Sirket’e transfer olmuslardir.

2.4.16 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarm gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2.4.17 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

2.4.18 Devlet tesvik ve yardimlari

Sirket, Turquality tarafindan olumlu Tiirk mali imaj1 olusturulmasi ile markalasmanin saglanmasina
yonelik verilen tesvikler kapsaminda Soktas markasinin yurtdiginda tanitimi ve imajinin gelistirilmesi
icin yapilan harcama faturalarinin %50’sini T.C. Hazine ve Ticaret Miistesarligi’ndan iade almaktadir.
Turquality kapsaminda alinan tesvikler, ilgili harcamalarin yapildig1 tarih itibariyle tesvigin hak
edisinin kuvvetle muhtemel olmasindan dolayi, harcamalarin gerceklestigi tarihte gelir tablosuyla
iligkilendirilmektedir. Ayrica, Sirket T.C. Hazine ve Ticaret Miistesarlig1 tarafindan uygulanan %5
oraninda SSK isveren hissesi indirimi tesvikinden yararlanmaktadir. Turquality kapsaminda alinan
tesvikler ve SSK isveren hissesi tesvikleri sirasiyla satis ve pazarlama giderleri ile liretim maliyetinden
netlestirilmektedir.

2.4.19 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablosu agisindan, nakit ve nakit benzerleri; elde tutulan para ve bankalarda bulunan
mevduatlardan olugmaktadir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli
nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasima ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Sirket’in
onemli muhasebe varsayim ve tahminleri sunlardir:

a)  Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarma almaktadir. Ote yandan, Sirket’in
sahip oldugu yatinm tegviklerinden dogan ve Oniimiizdeki donemlerde faydalanabilecegi vergi
indirimleri, Sirket’in s6z konusu tesvikten gelecekte yararlanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
nedeniyle kayitlara alinmistir. Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin, baglangicta
kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi
karsilig1 ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.
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b)  Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden
degerlenmesi

Sirket’in faaliyetlerinde kullanilan arazileri, binalar1 ve yeriistii diizenleri ,makine, tesis ve cihazlari,
tasit aracglari ile demirbaglar1 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi
tarafindan yapilan degerleme ¢aligmalarinda tespit edilen makul degerlerinin; gerek ilgili maddi duran
varliklarin fiziksel durumlari, gerekse sektordeki ve makro ekonomik kosullardaki degisimler goz
oniinde bulundurularak, Sirket’in kurulus tarihi olan 1 Subat 2011 tarihi itibariyle gecerli olan makul
degerlerinden 6nemli tutarda farkli olmayacagi varsayimiyla, s6z konusu maddi duran varliklar tespit
edilen makul degerleri tizerinden 1 Subat 2011 tarihi itibariyle, UMS 16 “Maddi Duran Varliklar”daki
hiikiimlere uygun olarak yeniden degerlenmis degerleri iizerinden 6lglimlenmistir.

Bu rayi¢ degerler lizerinden hesaplanan miiteakip amortisman tutar indirilmek suretiyle, bu degerlerin
31 Aralik 2011 tarihli rayi¢ degerlerine yaklasik olacaklar1 varsayimiyla yeniden degerlenmis degerleri
iizerinden finansal tablolara yansitilmistir.

Arazi ve arsalar ile binalar ve yeriistii diizenleri i¢in bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan
yapilan degerleme caligmalarinda birtakim yontem ve varsayimlar kullanilmistir.

- Makul deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilarak
halihazirdaki kullanim amaglari en etkin ve verimli kullanim olarak saptanmis olup araziler igin
emsal kargilagtirma yontemi, binalar ve yeriistii diizenleri i¢in maliyet yaklagimi yontemi
kullanilmgtr.

- Emsal karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmig, bolgede yakin
donemde pazara ¢ikarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini
etkileyebilecek kriterler gercevesinde fiyat ayarlamasi yapilmis ve rapora konu arsalari igin
ortalama m’ satig degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, biiyiiklikk, imar durumu,
fiziksel Ozellikleri gibi kriterler dahilinde karsilastirilmig, emlak pazarinin  giincel
degerlendirilmesi i¢in emlak pazarlama firmalari ile goriisiilmiis, ayrica bagimsiz profesyonel
degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalanilmistir.

- Maliyet yaklagimi yonteminde ise arazi tizerindeki yatirim maliyetlerinin itfa edildikten
(herhangi bir ¢ikar veya kazang varsa eklendikten sonra, yipranma payimin ¢ikartilmasi) sonra
arazi degerine eklenmesi ile gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklasimi yonteminde
ele alinan bilesenlerden arazi degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal
karsilagtirma yontemi kullanilmistir. Makine, tesis ve cihazlarin degerleme calismasinda da
maliyet yaklagimi yontemi kullanilmis olup, s6z konusu maddi duran varliklarin teknolojik
durumlari, fiili yipranmalari, ticari Ozellikleri, sektérel durumlari ve demonte ile monte
masraflari da dikkate alinmustir.

- Deger tespiti, komple bir biitiin olarak tesis degerlemesi olmasi nedeni ile makine, tesis ve
cihazlarin degerlemesinde ikinci el piyasa verileri yerine; entegre tesisin biitlinii igerisindeki
aktif ve ¢alisir haldeki degerler {izerinden yapilmis olup s6z konusu makine, tesis ve cihazlar hat
bazinda incelenmigtir.

Maliyet yaklasimi yontemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildig: tarih ve ilgili
doénem sonlart itibariyle, UMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardindaki hiikiimlere gore,
deger disiikliigii gostergelerinin olup olmadigr degerlendirilmis ve deger diisiikliigliniin olmadigi
sonucuna ulasilmistir.

Alim/satim islemlerinin gerceklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik
gosterebilir.
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur .

DIPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Yoktur.

DIiPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bakinmiz 2.4.13.

DIPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2011

Kasa 58.380
Bankalar 3.267.724
- Vadesiz mevduatlar 282.967
- Tiirk Lirast 46.279
- Yabanci Para 236.688
- Vadeli mevduatlar 2.984.757
- Tiirk Lirast 1.957.893
- Yabanci Para 1.026.864
3.326.104

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in 420.192 Avro karsiligi 1.026.864 TL tutarindaki yabanci
para vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi bir ay olup, etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik
%2,3’tiir. Sirket’in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1.957.893 TL tutarindaki vadeli TL mevduatlarinin
ortalama vadesi bir ay olup etkin agirlikli ortalama faiz oran1 yillik %11,1 dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yabanci para vadesiz mevduatlar 95.904 Avro karsiligi 234.370 TL ve
1.227 ABD Dolari karsiligi 2.318 TL’den olugsmaktadir.

Sirket mevduatlarimin  bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden
faiz gelirini de igeren taginan degerlerine yaklasmaktadir.

DiPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Yoktur.
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Arahk 2011

Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari 1.762.747
Kisa vadeli finansal borg¢lar 1.762.747
Uzun vadeli finansal borc¢lar 26.560.655
Toplam finansal bor¢lar 28.323.402
Banka Kredileri:
Agirhikh ortalama Orijinal para
yulik etkin faiz oram % birimi degeri TL karsihgi
31 Arahk 31 Aralik 31 Aralhk
2011 2011 2011
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar:
Uzun vadeli Avro kredilerin
kisa vadeli kismi (*) 6,26 313.420 765.936
Uzun vadeli ABD Dolari kredilerin
kisa vadeli kismi1 (**) 6,43 527.720 996.811
Toplam kisa vadeli krediler ve
diger finansal yiikiimliiliikler 1.762.747
Uzun vadeli krediler:
Avro krediler (*) 6,26 4.796.153 11.720.839
ABD Dolari krediler (**) 6,43 7.856.327 14.839.816
Toplam uzun vadeli krediler 26.560.655

(*)  Sirket’in Avro kredisi faiz orani yillik %6,26 sabit faiz oranli yatirim kredisinden olugmaktadir.

(**) Sirket’in ABD Dolari1 kredisi faiz oran1 yillik %6,43 sabit faiz oranli yatirim kredisinden olugmaktadir.
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yiikiimliiliiklerinin geri 6deme planm
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2011

2013 yil 6.109.155
2014 yilt 5.481.081
2015 yilt 4.904.355
2016 yi 4.375.883
2017 yih 3.889.438
2018 yilt 1.800.743

26.560.655

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in degisken faiz oranli finansal borcu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in uzun vadeli kredileri, International Finance Corporation’dan
(“IFC”) alman uzun vadeli kredilerden olugsmaktadir.

Sirket’in ve Sirket’in ana ortag1 Soktas Tekstil A.S. ile birlikte Soktas Tekstil’in bagli ortaklig1 olarak
Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S. (“Efeler Ciftligi”’)’nin finansal tablolar1 iizerinden uymasi
gereken bir takim mali ve operasyonel kriterler bulunmakta olup s6z konusu sirketler, her bir sirkette
kullanilan IFC kredileri i¢in miisterek garantér konumundadir. Bu kapsamda, Sirket 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle mali oranlarla ilgili s6z konusu kriterleri yerine getirmis olup ayrica kimi mali
oranlarla ilgili olarak Sirket’in ana ortagi Soktas Tekstil’in [FC’den 1 Ocak-31 Aralik 2011 tarihleri
arasinda gecerli olmak tizere 30 Aralik 2010 tarihli bir feragat mektubu bulunmaktadir.

Banka kredilerinin taginan ve rayi¢ degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Rayic¢ Deger
31 Aralik 2011 31 Arahk 2011
Banka kredileri 28.323.402 29.315.951
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur.

DIiPNOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Arahk 2011

a) Kisa vadeli ticari alacaklar:

Miisteri cari hesaplari 18.020.298

Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 11.262.576

29.282.874

Eksi: Stipheli alacak karsiligt (49.321)
Vadeli satislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gelir (411.384)

28.822.169

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari borglarin agirlikli ortalama etkin faiz oran1 TL, Avro
ve ABD Dolari i¢in sirasiyla yillik %15, %5,11 ve %4,43 “tiir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle siipheli alacak karsilig1 ayrilmayan ticari alacaklarin vadeleri asagidaki
gibidir:

Vadesi gecen alacaklar 2.736.555
0-30 giin vadeli 8.792.690
31-60 giin vadeli 7.731.462
61-90 giin vadeli 3.470.155
91giin ve iizeri 6.091.307

28.822.169

31 Aralik 2011 tarihi itibari ile vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

0-3 ay arasi 2.649.730
3-6 ay arasi 86.825
2.736.555

Sirket yonetiminin geg¢mis tecriibeler ve miiteakip donem tahsilatlar1 goz Oniine alarak yaptig:
degerlendirme sonucu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve tizerinden karsilik ayrilmamus,
miisterilerden olan alacaklar igin tahsilat riski yasanmayacagi 6ngériilmektedir (Dipnot 38.a).
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
31 Aralik 2011

b)  Ticari borg¢lar:

Saticilar cari hesaplari 11.840.403
Borg senetleri 117.536
11.957.939

Eksi: Vadeli aliglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (181.912)
11.776.027

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari borglarin agirlikli ortalama etkin faiz oran1 TL, Avro
ve ABD Dolan i¢in sirasiyla yillik %15, %5,11 ve %4,43 olup agirlikli ortalama vadeleri 2 ay
igerisindedir.
DIPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2011

a) Kisa vadeli diger alacaklar:

Verilen depozito ve teminatlar 10.159

b) Kisa vadeli diger borglar:

Personele borglar 933.342
Odenecek SSK primleri 830.005
Odenecek diger vergi ve fonlar 229.578
Alman avanslar 225.774
Diger 131.601

2.350.300

DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur.
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 13 - STOKLAR

31 Arahk 2011

Hammaddeler 4.039.220
Yar1 mamul stoklar1 4.876.966
Mamul stoklar1 14.705.569
Yedek parca stoklari 1.677.488
Diger (*) 14.487

25.313.730

(*)  Diger stoklar isletme malzemesi stoklarindan olusmaktadir.

Cari donem igerisinde giderlestirilen ve satiglarin maliyeti ile iligkilendirilen stoklarin toplam tutar
39.601.568 TL dir.

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

DIiPNOT 15 - DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN VARLIKLAR

Yoktur.

DIiPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR
1 Subat - 31 Aralik 2011 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Subat 2011 ) Yeniden
Agihs Ilaveler Transferler Cikislar degerleme 31 Aralik 2011
Malivet degeri:
Arazi ve arsalar 453.846 - - - 13.442.480 13.896.326
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 220.522 26.844 1.059.073 - - 1.306.439
Binalar 10.766.026 49.211 158.299 - 3.106.275 14.079.811
Makine, tesis ve cihazlar 22.533.598 340.145 1.097.400 (521.045) 16.880.616 40.330.714
Tasit araglari 67.053 7.220 - - 594,781 669.054
Demirbaglar 675.343 181.858 16.467 (4.307) 112.488 981.849
Yapilmakta olan yatirimlar 31.178 2.385.530 (2.331.239) - - 85.469
34.747.566 2.990.808 - (525.352) 34.136.640 71.349.662
Birikmis amortismanlar:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri - (20.986) - - - (20.986)
Binalar - (1.208.430) - - - (1.208.430)
Makine, tesis ve cihazlar - (4.064.341) - 8.112 - (4.056.229)
Tasit araglari - (67.730) - - - (67.730)
Demirbaglar - (287.950) - 195 - (287.755)
- (5.649.437) - 8.307 - (5.641.130)
Net defter degeri 34.747.566 65.708.532

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde olusan 5.701.436 TL’lik amortisman ve itfa paylari toplam tutarinin 4.613.558 TL’lik kismi satiglarin
maliyetinde, 650.628 TL’lik kismi stoklarda, 100.629 TL’lik kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde ve 336.621 TL’lik kismi genel yonetim
giderlerinde yer almaktadir.
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kullanilan krediler ile ilgili olarak maddi duran varliklar {izerinde
bulunan ipoteklerin tutarlar asagida sunulmustur.

31 Arahk 2011

Orijinal para

Para birimi birimi tutari TL tutar
Avro 6.860.000 16.764.468
ABD Dolari 11.250.000 21.250.125

38.014.593

Arazi ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar, tasit araglar1 ve demirbaslarin yeniden degerleme
fonunun 1 Subat - 31 Aralik 2011 hesap donemi igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2011

1 Subat -
Sabit kiymetler tizerindeki yeniden degerleme fonundaki artis 34.136.640
Sabit kiymetler {izerindeki yeniden degerleme

fonundaki artisin vergi etkisi (Dipnot 35) (4.810.956)
Maddi duran varlik satigindan kaynakli fon ¢ikisi - net (313.473)
Birikmis karlara siiflandirilan yeniden degerleme

fonu tizerinden hesaplanan amortisman transferi (504.762)
Amortisman transferi iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 100.952
31 Arahk 28.608.401

DiPNOT 19 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Subat 2011

Acihis ilaveler 31 Aralk 2011
Malivet degeri:

Bilgisayar programlari 108.640 2.970 111.610
Haklar 24.199 - 24.199
132.839 2.970 135.809

Birikmis itfa paylar::
Bilgisayar programlari - (7.351) (7.351)
Haklar - (44.648) (44.648)
- (51.999) (51.999)
Net Defter Degeri 132.839 - 83.810
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SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 20 - SEREFIYE
Yoktur.
DIPNOT 21 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Soktas Dokuma, Turquality tarafindan olumlu Tirk mali imaji olusturulmas: ile markalasmanin
saglanmasina yonelik verilen tesvikler kapsaminda Soktas markasinin yurtdisinda tanitimi: ve imajinin
gelistirilmesi igin yapilan harcama faturalarinin %50’sini T.C. Hazine ve Ticaret Miistesarligi’ndan
iade almaktadir. Sirket, 2011 y1l1 igerisinde 422.323 TL tutarinda Turquality kapsaminda tesvik geliri
elde etmistir. Ayrica, Soktas Dokuma, T.C. Hazine ve Ticaret Miistesarligi tarafindan uygulanan %5
oramnda SSK isveren hissesi indirimi tesvikinden yararlanmaktadir.

DIiPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011
a)  Kisa vadeli bor¢ karsihiklar::

Faturasi gelmeyen hizmetlerin karsilig 718.200
Personel gider tahakkuklar 28.351
Diger 488.024

1.234.575

b)  Verilen teminatlar:

Grup sirketleri lehine verilen garantiler (*) 59.211.926
Verilen ipotekler (**) 38.014.593
Verilen teminat mektuplari (¥*%*) 2.067.901

99.294.420

(*)  Sirket’in iliskili sirketi olan S6ktas India’min uzun vadeli yatirim kredileri i¢in verilen teminatlarin toplam
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 25.536.256TL karsilign 719.622.486 Hindistan Rupisi, 25.122.370TL
karsilig1 13.300.000 ABD Dolari ve 8.553.300TL karsilig1 3.500.000 Avro’dur.

(**) Verilen ipotekler Sirket’in ve iliskili sirketi olan Efeler Ciftligi’nin kullanmis olduklart uzun vadeli
kredilere karsilik olarak finansal kuruluglara verilmis ipoteklerden olugmaktadir. (Dipnot 18). Sirket’in
Efeler Ciftligi’nin uzun vadeli kredileriyle ilgili verdigi ipotekler 5.742.996 TL karsiligt 3.040.392 ABD
Dolar1 ve 4.530.717 TL karsilig1 1.853.964 Avro’dur. Sirket’in, uzun vadeli yatirim kredilerinin teminati
icin vermis oldugu ipoteklerle ayn1 kapsamda ilgili banka ve finansman kuruluslarma verdigi teminat
senetlerinin toplami 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 12.233.751TL karsihg 5.006.036 Avro,
15.507.129TL karsilig1 8.209.608 ABD Dolar1 olup yukaridaki verilen teminatlar toplamina tekrar dahil
edilmemistir.

(***) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplar1 giimriik midiirliiklerine verilen teminat
mektuplarindan olusmaktadir.

Cc)  Alnan teminatlar:

Alinan teminat senetleri 9.917.390
Alinan teminat mektuplari 1.724.506
11.641.896
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1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolart
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

Doviz Cinsi Tutar: TL karsih@
Sirket tarafindan verilen TRi'ler:
AKendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar1 (*) 29.808.781
TL 2.067.901 2.067.901
ABD Dolart 8.209.608 15.507.129
EUR 5.006.036 12.233.751

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - 69.485.639
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri -

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - 69.485.639
ABD Dolart 16.340.392 30.865.366

EUR 5.353.964 13.084.017

Hindistan Rupisi 719.622.486 25.536.256

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarma orani %90
d) Diger yiikiimliiliikler:

Sirket’in ana ortag1 Soktas Tekstil ile IFC arasinda 18 Agustos 2008 tarihinde imzalanan hisse satis
opsiyonu sozlesmesi uyarinca IFC’nin, ana ortak Soktas Tekstil’in bagl ortakligi Soktas India
Pvt Ltd ‘deki (“Soktas India”) %11,8 oranindaki hisselerini, 20 Kasim 2007 tarihinde imzalanan
ortakhik anlasmasini takip eden altinci ve onuncu yillar arasindaki dénemde (2013 - 2017), Soktas
Tekstil’e satis opsiyonu bulunmaktadir. S6z konusu opsiyonun IFC tarafindan kullanilmasi, ilgili
sOzlesme uyarinca birtakim sartlara bagli olup Soktas India’min hisselerinin altinci yil olan 2013
tarihinden Once halka arzinin yapilmas: durumunda, hisse satis opsiyonu IFC tarafindan
kullanilmayacaktir.

31 Ocak 2011 tarihinde gergeklesen kismi boliinme sonrasinda yukarida bahsedilen opsiyon
sozlesmesine Sirket de taraf olmus olup, s6z konusu opsiyon ana ortak Soktas Tekstil’in konsolide
mali tablolarinda muhasebelestirildiginden Sirket mali tablolarinda ayrica yer almamaktadir.

DiPNOT 23 - TAAHHUTLER

Sirket’in ¢esitli ihracat tegvik belgeleri uyarinca, ilgili belgelerin gegerlilik siirelerinin sonuna kadar
toplam 33.579.972 ABD Dolari ihracat taahhiidii bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bu
taahhiidiin 31.917.819 ABD Dolar1 tutarindaki kismi gergeklestirilmistir.
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1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
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DIiPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Arahk 2011

Kidem tazminat1 karsilig 4.774.147

4.774.147

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile siirlandirilmugtir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sartt bulunmamaktadir. Kidem
tazminat1 karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bilango
tarihindeki degerinin bagimsiz aktiierin yapmis oldugu ongoriiler dogrultusunda hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmg gercek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir giincellendigi i¢in,
31 Aralik 2011 tarihinde gegerli olan 2.731,85 TL (1 Ocak 2011: 2.517,01 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal ongoriiler kullanilmuistir:

31 Arahk 2011

Yillik iskonto orani (%) 4,66
Tahmin edilen limit/iicret artis1 (%) 5,00

Emeklilik olasiligi, her galisan bazinda, toplam calistig1 yil, yasal diizenlemeler ve sektor ortalamalari
dikkate alinarak bagimsiz aktiieryer tarafindan hesaplanmstir.

Kidem tazminati karsiliginin ilgili dénemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011
1 Subat 4.093.477
Faiz maliyeti 188.538
Aktiieryal kar (169.950)
Doénem iginde 6denen (358.518)
Donem igindeki artig 1.020.600
31 Arahk 4.774.147

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait faiz maliyeti, aktiieryal kar ile donem igindeki artis toplami
1.039.188 TL tutarinda olup 806.911 TL’si iiretim maliyetine, 162.736 TL’si genel ydnetim
giderlerine ve 69.541 TL’si pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.
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DIiPNOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur .

DIiPNOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2011

a)  Diger donen varhklar:

Indirilebilir KDV alacagi 958.070
Vadeli doviz igslemleri gelir tahakkuku 770.686
lade edilecek KDV 674.321
Verilen siparis avanslar1 524.895
Pesin 6denen giderler 354.165
Diger 348.345

3.630.482

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli doviz alim-satim soézlesmeleri 7.550.000 ABD Dolar
karsiliginda vadeli Avro satig taahhiitlerinden olusmaktadir.

Vadeli doviz

Kontrat islemlerinden

Vadeli doviz islemleri miktari Rayic¢ degeri dogan karlar
Avro satar ABD Dolart alir 13.490.509 14.261.195 770.686

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli doviz alim-satim sézlesmelerinin vade analizi asagidaki gibidir.

layile 3ayile
1 aya kadar 3 ay arasi 1 yil arasi Toplam
Avro satar ABD Dolart alir - 2.078.670 11.411.839 13.490.509
b)  Diger duran varliklar:
Verilen depozito ve teminatlar 16.380
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DIiPNOT 27 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hissedarlart ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

Grup: Hissedar: Hisse (%) TL
B Soktas Tekstil A.S. 99,99 25.828.614
A-B  Diger 0,01 1
Toplam sermaye 25.828.615

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle beheri 1 kurus olan 2.582.861.500 adet hisse bulunmaktadir.

Sirket esas sozlesmesi uyarinca, Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan ortaklar arasindan veya
Sirket digindan Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) hiikiimleri dogrultusunda secilecek 5 ila 7 iiyeden
olusturulmaktadir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda
nama veya hamiline yazili hisse senetleri ihra¢ ederek kayith sermaye miktarina kadar ¢ikarilmig
sermayeyi arttirmaya ve hisse senetlerini birden fazla pay1 temsil eden kupiirler halinde birlestirmeye
yetkilidir. Ayrica, Yonetim Kurulu itibari degerinin iizerinde hisse senedi ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin
yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen sinirlandirilmasi konularinda kararlar alabilir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agsagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/ ¢ikarilmig sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, yasal kayitlara gore net donem karindan yine yasal kayitlara gére gecmis
yil zararlar1 diisiilerek bulunan matrahin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Ote yandan, net dagitilabilir dénem karmnin
tamaminin temettii olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda sinirli olmak
iizere; ikinci tertip yasal yedek akce net dagitilabilir donem karindan 6denmis/ ¢ikarilmis sermayenin
%35’ini asan kisim i¢in %9 oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularma gore “Odenmis Sermaye”,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri’nin yasal kayitlardaki
tutarlart iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

30



SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 SUBAT - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1999

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/ Zarariyla”,
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 cer¢evesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince elde edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak
paylar1 borsada islem gdren anonim ortakliklar i¢in, 2009 yilindan baslamak iizere asgari kar dagitim
zorunlulugu uygulanmayacaktir. S6z konusu karar ile kar dagitiminin, SPK’nin paylar1 borsada islem
goren anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri:1V, No: 27 Tebligi'nde yer alan
esaslara, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalarina gore, sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagh
olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak
ortaklara dagitilmast ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gergeklestirilmesine ya da s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine
imkan verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu karar ile finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin, yasal
kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin
Seri:XI No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin EsaslarTebligi cergevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak
hesaplamalarina karar verilmistir.

Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. Ana Sozlesmesi cergevesinde, net donem kar1 varsa
geemis yil zararlariin diisiilmesinden sonra asagidaki sekilde tevzi olunur:

- Birinci tertip kanuni yedek akge ayrilir.
- Kalandan Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.
- Kalan kismin %2’si A Grubu hisse senetleri temettiisii olarak ayrilir.

- Net kardan yukarida belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kisim i¢in Genel Kurul
kismen veya tamamen ikinci temettii hissesi dagitmaya veya olaganiistli yedek akg¢e ayirmaya
yetkilidir.

- Pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan
O6denmis sermayenin %5’1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tiirk
Ticaret Kanunu uyarinca ikinci tertip yedek akge olarak ayrilir.

- Genel Kurul, Yonetim Kurulu iyeleri ile sirket calisanlarma kar payr dagitilmasina karar
verebilir.

- Yasa hiikmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas s6zlesmede pay sahipleri
icin belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitilmadike¢a, bagka
yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda imtiyazli pay
sahiplerine katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyeleri ile memur
ve miistehdem iscilere, ¢esitli amagla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Temettii hesap donemi itibariyle mevcut paylarn tiimiine bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alimmaksizin esit olarak dagitilir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore kar dagitimina baz olan 6zkaynak kalemleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

Net donem kar1 19.088.406

19.088.406

DiPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Subat -

31 Aralik 2011

Yurtdisi satiglar 84.235.544
Yurtici satiglar 31.790.051
Diger 258.034
Briit Satiglar 116.283.629
Tenzil: iskontolar (879.068)
ladeler (320.332)

Net Satislar 115.084.229
Satislarin Maliyeti (72.377.000)
Briit Esas Faaliyet Kar1 42.707.229
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DIiPNOT 29 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM
GIDERLERI

1 Subat -
31 Aralik 2011

i. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

Personel giderleri 1.952.305
Amortisman ve itfa paylar 100.629
Diger (¥) 7.760.794
Toplam faaliyet giderleri 9.813.728

(*)  Diger kalemini olusturan baglica giderler, pazarlama aktivite, ihracat, komisyon, danigmanlik, sergi fuar
ve seyahat giderlerinden olugmaktadir.

ii.  Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri 2.998.616
Amortisman ve itfa paylari 336.621
Diger (*) 5.701.841

9.037.078
Toplam faaliyet giderleri 18.850.806

(*)  Diger kalemini olusturan baslica giderler, iligkili sirketler tarafindan faturalanan damigsmanlik ve hizmet
bedelleri, disaridan alinan damismanlik bedelleri, seyahat ve kidem tazminati karsilik giderlerinden
olusmaktadir.

DiPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Subat -

31 Aralik 2011

Hammadde,yar1t mamul ve mamul maliyeti 39.601.568
Amortisman ve itfa paylar 5.050.808
Personel giderleri 18.170.986
Diger (*) 28.404.444
91.227.806

(*)  Diger kalemini olusturan olusturan baslica giderler enerji, damigmanlik, bakim onarim ve pazarlama
aktivite giderlerinden olusmaktadir.
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DIiPNOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ GIDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:

1 Subat -
31 Aralik 2011

Sigorta hasar tazminati 34.177
Hurda ve malzeme satis kari 74.962
Diger 299.920
409.059
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar:

Sabit kiymet satis zararlari-net (517.045)
Diger (462.429)
(979.474)

DIPNOT 32 - FINANSAL GELIRLER
1 Subat -
31 Aralik 2011
Kur fark: geliri 17.461.902
Faiz geliri 287.914
Diger 51.538
17.801.354

DIPNOT 33 - FINANSAL GIDERLER
1 Subat -
31 Aralik 2011
Kur fark: gideri (17.988.032)
Faiz gideri (1.845.058)
Diger (453.495)
(20.286.585)

DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN

DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.
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DIiPNOT 35 - VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle pesin o6denen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi karsiligi
bulunmamaktadir gibidir:

31 Arahk 2011

Odenecek kurumlar vergisi 4.588.179
Tenzil: Pesin 6denen vergiler (2.793.811)
Vergi karsihg: 1.794.368

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yili igin %20’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler licer aylik mali karlar lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tirk vergi mevzuatina
gore beyanname {lizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e uygulanabilir olanlar1 asagida agiklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarmin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75°lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada g¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin {izerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakami i¢inde yer alan birtakim kazanclar/ (kayiplar) kurumlar vergisi
hesabinda ayrica dikkate alinmistir.

Kurumlar Vergisi matrahimin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile

birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlarm iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun
olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle
bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iligkili kigiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya
bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanimmi kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi icerisinde iligkili kisiler ile
yaptiklari iglemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilan kazang 13 iincii maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii
itibariyle dagitilmis kar payr veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar paymin net kar pay: tutar1 olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine goére belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha oOnce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in Ortiilii
kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.

Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

1 Subat - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi gideri asagida
Ozetlenmistir.

1 Subat -

31 Arahik 2011
Cari donem kurumlar vergisi gideri (4.588.179)
Ertelenmis vergi geliri 385.826
(4.202.353)
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

1 Subat - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait vergi gideri mutabakati asagidaki gibidir:

1 Subat -
31 Aralk 2011
Vergi oncesi kar 20.800.777
Vergi oncesi kar tizerinden hesaplanan vergi ( 4.160.155)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (50.197)
Indirilecek gelirler 11.321
Diger farklar (3.322)
Vergi gideri (4.202.353)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar {izerinden bilanco tarihi itibariyle yasalagsmis
vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gergeklesecek gecici farklar
tizerinden yiikiimliiliikk metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yilikiimlilikleri i¢in
uygulanan oran %20’dir.

31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalariin
dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis
Birikmis vergi varhigy/
gecici farklar (viikiimliiliigii)
31 Arahk 31 Arahk
2011 2011
Devreden yatirim indirimi (5.379.661) 10.759
Kidem tazminati karsiligi (4.774.147) 954.829
Maddi duran varlik yeniden degerleme farki 33.240.037 (4.631.635)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
taginan degeri ile vergi matrahi arasindaki fark 4.049.532 (1.728.467)
Diger 1.713.985 (342.797)
(5.737.311)
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2011
1 Subat (1.312.181)
Yeniden degerleme fonu iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi (4.810.956)
Ertelenmis vergi geliri 385.826
31 Aralik (5.737.311)
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DIiPNOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

1 Subat -

31 Aralik 2011

Net dénem kar1 A 16.598.424
Nominal degeri 1TL olan

hisselerin ortalama sayisi (*) B 25.828.615

Nominal degeri 1TL
olan hisse basina kazang (TL) A/B 0,6426

(*) Nominal degeri 1 TL olan hisseler, 100 pay karsilig1 1 Lot olarak dikkate alinmustir.

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda herhangi bir fark bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle heniiz Yonetim Kurulu’nca herhangi bir kar pay1 dagitimi hesaplanmamustir.

DIiPNOT 37 - ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile ilgili
donemlerde iliskili taraflarla yapilan 6nemli iglemlerin 6zeti agsagida sunulmustur:

a) Iliskili taraflardan alacaklar:
31 Aralik 2011

i) Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

Soktas India 2.709.878
Soktas Tekstil 1.980.094
Efeler Ciftligi 522.695
Moova Gida San. ve Tic. A.S. (“Moova Gida”) 405.945

5.618.612

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in Soktas India’dan alacaklar1 boya ve kimyevi hammadde
satiglarindan kaynaklanmaktadir.

ii)  Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

Soktas Tekstil 297.958

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in Soktas Tekstil’den kisa vadeli diger alacaklar1 Sirket
tarafindan bir finansal kurulustan saglanip Soktas Tekstil’e ayni kosullarda devredilen kredi
borglarinin faiz tahakkuklarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 37 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
31 Arahk 2011
iii)  Iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

Soktas Tekstil 9.928.683

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in Soktas Tekstil’den olan uzun vadeli diger alacaklari, Sirket
tarafindan cesitli finansal kuruluslardan saglanip aym kosullarda Soktas Tekstil’e devredilen kredi
bor¢lariin anapara ve faizlerinden olugmaktadir. S6z konusu devralinan kredi borglari, 2.938.285
ABD Dolar1 karsihigr 5.550.127 TL ve 1.791.700 Avro karsiligi 4.378.556 TL olup sirasiyla yillik
ortalama etkin faiz oram %6,43 ve %6,26’dr.

b)  iliskili taraflara borglar:

i)  Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:

Soktas Tekstil 596.519
Moova Gida 148.518
Efeler Ciftligi 11.721

756.758

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, iligkili taraflara olan kisa vadeli ticari bor¢larin ortalama vadesi iki ay
icerisinde olup s6z konusu borglar ham madde alimlarindan ve hizmet bedellerinden
kaynaklanmaktadir.

ii)  Iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar:

Soktas Tekstil 7.152.549
Efeler Ciftligi 28.588
7.181.137

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Soktas Tekstil’e olan kisa vadeli diger borglar, Soktas Tekstil
tarafindan ¢esitli finansal kuruluslardan saglanip ayni kosullarda Sirket’e devredilen kredi borglarmin
anapara ve faizlerinden olusmaktadir. S6z konusu devralinan kredi borglar1, 552.644 Avro karsilig
1.350.551 TL, 2.982.542 ABD Dolar karsiligi 5.663.723 TL ve 196.862 TL olup sirasiyla yillik
ortalama faiz oram %4,4, %3,12 ve %9,63’tiir.

iii)  Iliskili taraflara uzun vadeli diger borglar:

Efeler Ciftligi 1.868.585

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in Efeler Ciftligi’ne 764.223 Avro karsiligi 1.868.585 TL
tutarindaki uzun vadeli diger borg¢lari, Efeler Ciftligi tarafindan bir finansal kurulustan saglanip Soktas
Dokuma’ya ayni kosullarda devredilen sabit faizli kredi borglarinin ana parasindan olugmaktadir. S6z
konusu borglarin vadesi 2 yil olup yillik ortalama faiz oran1 %5,10’dur.
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DIPNOT 37 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

C) Mliskili taraflar ile olan islemler:

1 Subat -
31 Aralik 2011

i) Mliskili taraflara mal satislar::

Soktas Tekstil 10.967.109
Soktas India 1.373.706
Diger 5.776

12.346.591

Soktag Tekstil’e yapilan satislar mamul kumas satiglarindan olugmaktadir.

ii)  Iliskili taraflardan almlar:

Soktas Tekstil 23.626.072
Soktas India 3.557.884
Diger 257

27.184.213

Sirket, Soktas Tekstil’den kumas liretiminde kullanmak tizere iplik almaktadir.

iii)  iliskili taraflara hizmet satislar:

Soktas Tekstil 685.172
Efeler Ciftligi 409.747
Moova Gida 332.875
Diger 46.098

1.473.892

Sirket’in iligkili taraflara hizmet satislari, insan kaynaklar1 ve yonetim danigmanligi hizmetlerinden
olusmaktadir.

iv)  lliskili taraflardan hizmet ahmlari:

Soktas Tekstil 121.844
Efeler Ciftligi 9.611
131.455

Sirket’in iligkili taraflardan hizmet alimlari, kira bedellerinden olugsmaktadir.
V) fligkili taraflardan finansal gelirler:

Soktas Tekstil 297.958

Soktas Tekstil’den finansal gelirler, Sirket’in finansal kurulustan aldigi ve ayni sartlarda devrettigi
kredilerin faiz gelirlerinden olugsmaktadir.
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DIPNOT 37 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Subat -
) 31 Aralik 2011
vi)  Iliskili taraflara yonelik finansal giderler:

Soktas Tekstil 491.503
Efeler Ciftligi 28.588
520.091

Iligkili taraflara yonelik finansal giderler, Soktas Tekstil’in ve Efeler Ciftligi’nin finansal
kuruluslardan aldig1 ve ayni kosullarda Sirket’e devrettigi kredilerin faiz giderlerinden olusmaktadir.

vii)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Sirket’in st diizey yoneticileri yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcisindan
olugmakta olup bu yoneticilere saglanan Sirket tarafindan saglanan ve ana ortaklik Soktas Tekstil
tarafindan saglanip Sirket’e yansitilan faydalarin toplami asagidaki gibidir:

Kisa vadeli faydalar (iicretler) 1.936.554
Kar pay1 ve performans ikramiyesi -
Isten ayrilma sonrasi faydalar -
Isten ayrilma ile ilgili faydalar 15.495
Diger uzun vadeli faydalar -

1.952.049
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket, faaliyetlerinden 6tiirii, kur, nakit akim ve faiz oran1 risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri ydénetim politikasi,
finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmustir.

Finansal risklerin ydnetim politikas1 Sirket’in iist diizey yoOnetimi ve finans bdliimii tarafindan
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Ydnetim
Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek i¢in belirledigi amaglar su sekilde 6zetlenebilir;

. Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akiginin, kur ve faiz riskleri goz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

. Etkin ve verimli kullanmak iizere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak {izere hazir tutulmasi,

. Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve
cari ekonomik kosullar goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Sirket s6z konusu alacak riskini etkin
bir sekilde yonettigini diistinmektedir.

Izleyen tablolar Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kredi riskinin analizini gostermektedir:
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2011 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Iliskili Tliskili Bankalardaki
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 5.618.612 28.822.169  10.226.641 10.159 3.267.724 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (7.909.112) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 2.977.304 26.085.614  10.226.641 10.159 3.267.724 -

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3) -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamus varliklarin
net defter degeri (4) 2.641.308
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -
- Deger distikligii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) -
- Deger distikligii (-) -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -

2.736.555 -
(1.656.909) -

49.321 -
(49.321) -
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2011 Alacaklar
Mliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis 123.976 1.790.355 1.914.331
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 213.952 859.375 1.073.327
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 2.303.380 86.825 2.390.205
Vadesi lizerinden 1-4 y1l gegmis - - -
2.641.308 2.736.555 5.377.863

Teminat vs ile giivence altina alinmis kisim - (1.656.909) (1.656.909)

b)  Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarmi kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasmin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiyag duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.

31 Arahk 2011

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5yil
Defter Toplam 3 aydan 3-12ay arasi 5 yildan
Degeri(=1+11+111+1V) kisa (1) arasi (II) (1nn  uzun (1Vv)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 28.323.402 34.012.144 901.059 891.265 24.380.947  7.838.873
Ticari Borglar 11.776.027 11.957.939  7.250.508  4.707.431 - -
[liskili taraflara borglar 9.806.480 9.988.013  6.523.838  1.537.875  1.926.300 -

49.905.909 55.958.096 14.675.405  7.136.571 26.307.247  7.838.873

c)  Piyasa riski:
i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarm TL’ye cevrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in doviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Yonetim Kurulu’nca yapilan diizenli
toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz pozisyonu ile birlikte kurlar yakindan takip edilmektedir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Yabanci Para Pozisvyonu Tablosu

31 Arahk 2011

TL ABD Diger (TL
Karsihg Dolar Avro  Karsihgl)
1. Ticari Alacaklar 19.268.195 403.821 7.568.410 9.736
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar1 dahil) 6.667.651 667.956 2.205.671 15.731
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 25.935.846 1.071.777 0.774.081 25.467
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 9.943.266 2.938.284 1.791.700 14.585
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 9.943.266 2.938.284 1.791.700 14.585
9. Toplam Varhklar (4+8) 35.879.112 4.010.061 11.565.781 40.052
10. Ticari Borglar (8.514.659)  (4.277.857) (170.979) (16.377)
11. Finansal Yiikiimliiliikler (1.762.747) (527.720) (313.420) -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler (8.480.903)  (3.104.913)  (1.044.156) (64.325)
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (18.758.309)  (7.910.490)  (1.528.555) (80.702)
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiktmliiliikler (26.560.655)  (7.856.327)  (4.796.153) -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler (1.868.585) - (764.623) -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (28.429.240)  (7.856.327)  (5.560.776) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (47.187.549) (15.766.817)  (7.089.331) (80.702)
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar1 - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1 - - - -
20. Net yabanci Para Yiikiimliiliik

Pozisyonu (9-18+19) (11.308.437) (11.756.756) 4.476.450 (40.650)
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para

Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (11.308.437) (11.756.756) 4.476.450 (40.650)
22. Déviz Hedge’i icin Kullamilan Finansal

Araglarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri - - - -
23. Déviz Varhiklar1 Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - -
24. Déviz Yiikiimliiliikklerin Hedge Edilen Kisminin Tutarn - - - -
25. Thracat 84.235.544 - 35.894.043 -
26. ithalat 17.388.594  10.407.640 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2011 Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yiikiimliligii (2.220.734) 2.220.734 - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (2.220.734) 2.220.734 - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yikimlaligi 1.093.955 (1.093.955) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 1.093.955 (1.093.955) - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ yiikiimliligi (4.065) 4.065 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar1 Net Etki (7+8) (4.065) 4.065 - -
TOPLAM (3+6+9) (1.130.844) 1.130.844 - -
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devami)

ii)  Faizriski

Sirket, faiz oranlarindaki degigmelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliliikler iizerindeki
etkisinden dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 48.705.832
Finansal ytikiimliiliikler 49.905.909

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar -
Finansal yiikiimliiliikler -

iii)  Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladig1 nakit akimlari, faaliyet gosterilen ¢ig siit
sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan so6z
konusu fiyatlar yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat iizerindeki baskisini indirgemek
amaciyla Onlemler alinmaktadir. Sirket, s6z konusu donemler i¢in hammadde fiyat riskinden
korunmak i¢in herhangi bir tiirev enstriiman kullanmamistir ve benzer bir anlasma da yapmamustir.

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak
i¢in varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi borg/ 6zkaynaklar oranini kullanarak izler.

Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi) diisiilmesiyle hesaplanir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2011
Toplam finansal borglar 28.323.402
Miskili taraflara diger borglar 9.049.722

Eksi: Nakit ve nakit benzeri
degerler (Dipnot 6) (3.326.104)
Net borg 34.047.020
Toplam 6zkaynaklar 76.960.009
Net bor¢/ 6zkaynaklar orami 44%

Sirket yonetimi net bor¢/ 6zkaynaklar oranini ve borgluluk seviyesini, ihtiyatli finansman stratejisi
dogrultusunda miimkiin oldugu kadar diisiik seviyelerde tutmay1 hedeflemektedir. Ote yandan, Sirket
yOnetimi, net borg/ O6zkaynaklar oramni diizenli araliklarla takip etmekte ve gerekli oldugunda
giincellemektedir.

DIiPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini krediler ve alacaklar ile rayi¢ deger farki gelir
tablosu ile iligkilendirilen finansal varliklar olarak smiflandirmistir. Sirket’in finansal varliklarindan
nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 6) ve ticari alacaklar (Dipnot 10), krediler ve alacaklar olarak
siniflandirilmis ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri {izerinden
gosterilmistir. Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri, finansal borglar (Dipnot 8) ve ticari borglar (Dipnot
10) olusmakta olup iskonto edilmis maliyetleri ile taginan finansal yiikiimliliikler olarak
siniflandirilmis ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri {izerinden
gosterilmistir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat1 ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanmilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmigtir:
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DiPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin rayi¢ degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari
alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iliskili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar iizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup
donem sonu kurlariyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket AR-GE faaliyetlerinin kurumsal bir g¢ercevede devam ettirilmesi amaciyla 5746 sayili

"Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun" uyarinca yapmis oldugu

Ar-Ge Merkezi basvurusu, T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Bilim ve Teknoloji Genel

Midiirligi'nce degerlendirilmis ve 1 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket’e Ar-Ge Merkezi Belgesi

verilmesi uygun goriillmiigtiir.

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR  VE
ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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